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ABSTRAK 
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan. 
Data yang digunakan merupakan data sekunder berupa annual report 22 perusahaan pada 
perusahaan yang terdaftar di IDX ESG Leaders periode 2018-2022 dengan jumlah 110 
observasi. Analisis data menggunakan regresi linier berganda. Hasil penelitian 
menunjukkan bahwa likuiditas yang diproksikan dengan rasio cepat dan rasio modal kerja 
mempunyai pengaruh terhadap nilai perusahaan yang diproksikan dengan Tobin’s Q. 

 

ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of liquidity on firm value. The data used is secondary 
data in the form of annual reports from 22 companies listed on the IDX ESG Leaders for the 
2018-2022 period, with 110 observations. Data analysis used multiple linear regression. The 
results show that liquidity, as proxied by the quick ratio and working capital ratio, 

influences firm value, as proxied by Tobin's Q. 
 
I. PENDAHULUAN 

Tujuan suatu perusahaan adalah untuk memaksimalkan nilai 
perusahaan. Nilai perusahaan merupakan acuan bagi para investor dalam 
pengambilan keputusan untuk melakukan investasi (Marantika, 2012). Nilai 
perusahaan dapat tercermin dari harga saham perusahaan (Fajaria, 2018). Naik 
turunnya harga saham dipengaruhi oleh permintaan, penawaran pasar 
keuangan dan penilaian publik terhadap perusahaan (Toti & Johan, 2022). 
Pandemic covid-19 telah memberikan dampak yang luar biasa terhadap 
perekonomian global. Berbagai kebijakan dikeluarkan untuk keberlanjutan 
usaha usai pandemic covid-19. Recampaign atas pemenuhan komitmen dan 
upaya beberapa negara untuk mencapai target SDGs yang menjadi pendorong 
pembangunan berkelanjutan menjadi hal yang sangat relevan diperjuangkan. 
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Salah satu kebijakan pemerintah dalam mendorong pembangunan berkelanjutan 
adalah menerbitkan IDX ESG Leaders. 

IDX ESG Leaders adalah indeks yang diluncurkan oleh Bursa Efek 
Indonesia beserta PT Kliring Penjaminan Efek Indonesia dan PT Kustodian 
Sentral Efek Indonesia dengan dukungan OJK (Otoritas Jasa Keuangan OJK, 
2021). Peluncuran tersebut dalam bentuk dukungan pencapaian tujuan 
pembangunan berkelanjutan (SDGs) PBB (Ariesta, 2021), bentuk implementasi 
dalam menciptakan pasar modal yang inklusif dan berdaya saing global, serta 
menjadi motor dalam perwujudan sektor ekonomi Indonesia yang sehat, stabil 
dan tumbuh secara berkesinambungan sebagaimana dituangkan dalam 
“Roadmap of SDGs: Indonesia” yang diterbitkan oleh Bappenas (Sekretariat 
Nasional SDGS, 2015). IDX ESG leaders merupakan indeks yang mengukur 
kinerja harga dari saham-saham yang memiliki penilaian environmental, social 
and governance yang baik, tidak terlibat pada kontroversi secara signifikan serta 
memiliki likuiditas transaksi serta kinerja keuangan yang baik (Wahyuni & 
Wicaksono, 2020). 

Likuiditas merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur 
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek (Hanifah, 
2020). Likuiditas adalah aset likuid yang secara cepat dapat dirubah ke bentuk 
kas pada harga pasar terkini (Brigham, 2019). Berdasarkan uraian diatas, riset ini 
dilakukan dengan maksud untuk mendapatkan bukti empiris mengenai dampak 
likuiditas terhadap nilai perusahaan. Untuk meningkatkan kesesuaian model, 
variabel kontrol disertakan. Variabel kontrol yang digunakan adalah ukuran 
perusahaan diukur menggunakan logaritma natural dari total aset. 

 
II. METODE PENELITIAN 
 Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif, desain penelitian 
menggunakan kausalitas dan analisis data menggunakan regresi linier berganda 
(Chandrarin, 2021:98-99). Variable dependen, nilai perusahaan dan variable 
independen yaitu likuiditas yang diproksikan dengan rasio cepat dan rasio 
modal kerja serta menggunakan variabel kontrol ukuran perusahaan. Penelitian 
dilakukan pada perusahaan yang terdaftar di IDX ESG leaders. Pengamatan 
dilakukan dari tahun 2018 sampai 2022, pemilihan tahun dengan pertimbangan 
ketersediaan data mutakhir. Jenis data yang digunakan adalah polling data, 
menggunakan data sekunder berupa annual report, penentuan populasi sampel 
menggunakan purposive sampling. Ada beberapa kriteria yang dijadikan 
sebagai populasi penelitian. 
 

1) Tabel Kriteria Populasi dan Sampel 

No. Keterangan Jumlah 

1. Perusahaan listed di IDX ESG leaders 30 

3. Perusahaan sektor keluangan listed di IDX ESG (5) 

4. Perusahaan new listing (3) 

Sampel Penelitian 22 
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 Terdapat 30 perusahaan yang listed di IDX ESG leaders, tetapi ada 5 perusahaan 

sektor keuangan dan 3 perusahaan new listing, jadi ada 22 perusahaan dengan 5 tahun 

observasi mulai tahun 2018 sampai 2022, menjadi 110 observasi. 

  
  Teknik Analisis Data 
Penelitian ini menggunakan regresi linier berganda. Berikut adalah model 
statistic persamaan regresi linier berganda. 

𝑁𝑃 = 𝛼 + 𝛽1𝑅𝐶 + 𝛽2𝑅𝑀𝐾 + 𝛽3𝑆𝑖𝑧𝑒 + ∈ 
Keterangan: 
NP   : Nilai Perusahaan 
RC   : Rasio Cepat  
RMK   : Rasio Modal Kerja 
Size   : Ukuran perusahaan 
𝛼   : Intercept 
𝛽1, 𝛽2, 𝛽3   : Koefisiensi regresi  
∈   : Error term 
 Langkah-langkah analisis regresi linier berganda adalah uji statistik 
deskriptif, uji asumsi klasik, meliputi uji normalitas data, heteroskedastisitas, 
autokorelasi dan multikolinearitas. Uji Ketepatan Model (Uji F), Uji Koefisiensi 
determinasi (R2) dan Uji Signifikansi Variabel (uji t). (Chandrarin, 2021:140-142) 

 

III. HASIL DAN PEMBAHASAN 

Sumber: data yang diolah SPSS, 2023 
 Berdasarkan tabel hasil uji regresi linier berganda pada tabel 2 
menunjukkan bahwa koefisiensi regresi linier berganda untuk variabel likuiditas 
yang diproksikan dengan rasio cepat adalah sebesar 0.311 dan nilai t sebesar 
2.038 (p = 0.044). Hasil ini menunjukkan bahwa likuiditas yang diproksikan 
dengan rasio cepat mempunyai pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan 
secara statistik pada α=4%. Koefisiensi regresi untuk variabel likuiditas yang 
diproksikan menggunakan rasio modal kerja adalah sebesar -0.263 dan nilai t 
sebesar -2.223 (p = 0.028).  Hal ini menunjukkan bahwa likuiditas yang 
diproksikan dengan rasio modal kerja berpengaruh signifikan secara statistik 
pada α=2% terhadap nilai perusahaan. Hasil ini sesuai dengan penelitian (Ayu 
et al., 2023); (Yosafat et al., 2023). Berbeda dengan penelitian (Zuliyanti et al., 
2021); (Ambarwati & Vitaningrum, 2021) yang memberikan bukti empiris bahwa 
likuiditas tidak mempunyai pengaruh terhadap nilai perusahaan karena 
menurut hasil penelitian dinyatakan bahwa likuiditas bukan satu-satunya faktor 
penentu nilai perusahaan.  

Tabel 2. Hasil Uji Regresi Linier Berganda 

Variabel 
Koefisiensi 

Regresi 
Standard Error t-value p-value Hypothesis 

Rasio Cepat 0.311 0.000 2.038 0.044 H1 accepted 

 Modal Kerja -0.263 0.000 -2.223 0.028 H2 accepted 

Size -0.545 0.371 -3.979 <0.001  

Dependent Variable: Tobin's Q  
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 Koefisiensi regresi untuk variabel kontrol size sebesar -0.545 dan nilai t 
sebesar -3.979 (p = <0.001), hasil tersebut menunjukkan bahwa variabel kontrol 
size mempunyai pengaruh secara statistik terhadap nilai perusahaan. Hal ini 
menunjukkan bahwa variabel kontrol ukuran perusahaan yang digunakan 
mampu mengontrol karakteristik perusahaan. Hasil penelitian sesuai dengan 
(Chandra & Agnes, 2021) yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan 
berpengaruh terhadap kinerja perusahaan. semakin besar ukuran atau skala 
perusahaan maka semakin mudah perusahaan memperoleh sumber pendanaan 
baik internal maupun eksternal (Melinda & Wardhani, 2020). Ukuran 
perusahaan merupakan cerminan total aset yang dimiliki oleh suatu perusahaan. 
perusahaan dengan skala besar bisa menarik investor dan berdampak pada 
peningkatan nilai perusahaan. 
 
KESIMPULAN 

 Penelitian ini menganalisis pengaruh likuiditas yang diproksikan 
menggunakan rasio cepat dan rasio modal kerja terhadap nilai perusahaan. 
Ukuran perusahaan disertakan sebagai variabel kontrol. Penelitian 
menggunakan data panel pada perusahaan listed di IDX ESG leaders tahun 2018 
sampai 2022. Hasil analisis menunjukkan bahwa likuiditas yang baik terbukti 
dapat mendorong dan meningkatkan nilai perusahaan. Artinya besar kecilnya 
nilai likuiditas menyebabkan naik turunnya nilai perusahaan. 

 
SARAN DAN REKOMENDASI 
 Sebagaimana lazimnya penelitian empiris, hasil penelitian ini terdapat 

keterbatasan, dimana pemilihan objek penelitian terbatas pada perusahaan yang listed di 

IDX ESG leaders. Diharapkan peneliti selanjutnya memperluas cakupan literatur 

penelitian dengan menambah sampel pada beberapa negara berkembang lainnya dan 

beberapa negara maju. 
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